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Alla base della costruzione di un portafoglio equilibrato è cruciale un’adeguata diversifi-

cazione tra investimenti con finalità difensive e di crescita del capitale, ma anche di tipo 

speculativo, coerentemente alle esigenze del cliente. Il decennio conclusosi nel 2019 è 

stato caratterizzato da rendimenti eccezionali da parte delle principali asset class, ren-

dendo tale periodo tra i migliori per il tradizionale portafoglio 60/40. Tuttavia, la ripresa 

dell’inflazione e l’aumento dei tassi di interesse degli ultimi anni hanno messo in di-

scussione il valore diversificante di questo approccio visto il ribasso dei prezzi sia di 

azioni che obbligazioni, il che ha fatto venir meno la peculiare correlazione negativa tra 

le due asset class. Per gli investitori sembra quindi giunto il momento di rivedere le pro-

prie allocazioni al fine di aumentare la resilienza dei portafogli ed esplorare nuove strate-

gie a supporto. Anche secondo l’ultima survey di Mercer, il 65% dei grandi investitori isti-

tuzionali individua nella diversificazione delle asset class tradizionali una delle più grandi 

opportunità del prossimo futuro. 

 

 

Gli alternativi, ritenuti dai più come la nuova frontiera degli investimenti, sono strumenti 

che permettono di andare oltre la classica impostazione di portafoglio in azioni, obbliga-

zioni e liquidità. Nell’attuale contesto di mercato, un’allocazione orientata verso gli asset 

alternativi costituisce per il singolo investitore una scelta di investimento strategica in 

grado di migliorare i rendimenti aggiustati per il rischio e il profilo della diversificazione 

rispetto ai mercati pubblici, soprattutto in fasi di volatilità dei mercati finanziari, nonché 

 

 Diversificare gli investimenti in funzione della tolleranza al rischio e dell’orizzonte 

temporale dell’investitore è fondamentale per la costruzione di un portafoglio fi-

nanziario stabile e di valore.  

 

 Il contesto di mercato attuale, caratterizzato da incertezza e volatilità, richiede 

una revisione del tradizionale approccio di portafoglio 60/40 a favore anche di 

strategie alternative che ne aumentino il carattere diversificante e la resilienza. 

 

 L’investimento in alternativi permette agli investitori di ottenere rendimenti poten-

zialmente differenziati e vantaggiosi, consentendo di mitigare le oscillazioni degli 

strumenti finanziari  più tradizionali. 
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di resistere a diversi scenari economici, tra cui l’inflazione. Nonostante gli asset alter-

nativi di per sé siano ritenuti strumenti più rischiosi rispetto quelli tradizionali, le diverse 

tipologie che li contraddistinguono (private equity, private debt, real estate o infrastrut-

ture) combinate con le attività più convenzionali possono persino contribuire a ridurre i 

rischi del portafoglio complessivo, elevandone al contempo le attese di rendimento.      

È proprio questa decorrelazione che rende le classi alternative preziose per chi intende 

implementare una soluzione d’investimento realmente efficace in termini di diversifica-

zione.  

Inoltre, i mercati privati offrono grandi possibilità per soddisfare gli obiettivi di sosteni-

bilità e impatto ESG e accedere così a società che stanno guidando il cambiamento 

nei settori principalmente esposti ai cambiamenti climatici (energia, trasporti, edifici, 

industria, agricoltura e infrastrutture) attraverso strategie innovative sul fronte dalla 

transizione sostenibile e della decarbonizzazione. 

Sulla base di queste considerazioni, emerge sempre più la preferenza per un portafo-

glio bilanciato secondo la formula 50/35/15, cioè allocato per il 50% in azioni, per il 

35% in obbligazioni e il restante 15% in investimenti alternativi, con varie combinazioni 

delle tipologie sottostanti. Tuttavia, è bene tenere in considerazione alcuni dei rischi 

intrinseci dei private assets (tra cui l’illiquidità), il che li rende investimenti adatti più in 

una prospettiva di lungo termine, ma anche il minor livello di trasparenza rispetto le 

asset class tradizionali e commissioni più elevate. 

 

Le strategie alternative si configurano quindi come un possibile mezzo per espandere 

la frontiera efficiente e diversificare correttamente, a seconda delle proprie esigenze 

e della propensione al rischio. D’altra parte, la complessità sottostante i private assets 

richiede agli investitori competenze tecniche specifiche, oltre che rivolgersi a un pool di 

professionisti in grado di valutare la pluralità di elementi che caratterizzino tali investi-

menti al fine di realizzare risultati di successo. 
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